
 
1 Ver nota de 3 de junio de 2021 dirigida al ex Ministro de Hacienda Elián Villegas por la Presidenta del 
Grupo del Código de Conducta de tributación de los negocios. Hago la salvedad que no agoto todos los 
criterios analizados: dejo por fuera el de la definición de establecimiento permanente -que es simple de 
resolver eliminando la palabra “esencial” de la definición del artículo 2 de la Ley del Impuesto sobre la Renta  
y el de transparencia, que tiene que ver con la incongruencia de que la ley dice una cosa sobre la 
territorialidad y las autoridades administrativas y judiciales han interpretado otra.     
2 También se traduce “ring fencing” por “estanqueidad”.  



 
3 Tal como se afirma en esa misma nota al ex Ministro Villegas indicada. 
4 Al que remite el documento “Guidance on FOREIGN SOURCE INCOME EXEMPTION REGIMES”, adjuntado 
como anexo en la nota de 5 de diciembre de 2019 sobre el mismo tema dirigida al ex Ministro de Hacienda 
Rodrigo Chaves por la Presidenta del Grupo del Código de Conducta de tributación de los negocios.  
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5 Base Erosion and Profit Shifting Project 
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